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Se recomienda a todos los inversionistas que antes de tomar una decisién de invertir,
consulten, investiguen y se asesoren con su agente de bolsa, agente de valores o asesor
de inversién sobre el producto en el cual deseen participar. Este prospecto ha sido
desarrollado por IDC Valores, S.A., Agente de Bolsa inscrito en el Registro del Mercado de
Valores y Mercancias, quien funge como administrador del fondo FONDO LIQUIDO DE
INVERSION QUETZALES IDC.

Este prospecto contiene informacién relevante que incluye aspectos sobre la manera de
operar del fondo, asi como informacién general de los valores en que el agente estara
invirtiendo de manera sistematica y profesional, por cuenta de los inversionistas. Incluye
también las caracteristicas fundamentales y riesgos identificables a los que puede estar
expuesto el inversionista del fondo de inversion.

La informacién contenida en este prospecto podra ser modificada en cualquier momento
por IDC Valores, S.A. con el propédsito de ampliarla y mantener informados a los
inversionistas, previa inscripcion ante el Registro del Mercado de Valores y Mercancias.
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GENERALIDADES DE UN FONDO DE INVERSION

1. Descripcién Basica de un Fondo de Inversién

Un “fondo de inversidon” surge de la celebracién de un contrato' por medio del cual un
agente recibe dinero de terceras personas (denominadas también inversionistas), naturales
o juridicas, con el objeto de invertirlo por cuenta de éste, de manera sistematica y
profesional, en valores de conformidad con lo que establecen los articulos 3y 74 de la Ley
del Mercado de Valores y Mercancias, Decreto nimero 34-96 del Congreso de la Republica
de Guatemala y sus reformas (en adelante, la “Ley MVM”) - o los que regulen la materia en
el futuro - y este Contrato, y al vencimiento o terminacién del mismo se obliga a devolver
alos inversionistas el capital o el valor presente de su participacién con sus frutos, cargando
una comisién por la administracién del fondo de inversion.

Los inversionistas de un fondo de inversién obtienen a cambio de su dinero invertido
unidades de participacion en el fondo cuyo valor se afecta diariamente segun la fluctuacién
de los valores que conformen los activos de este instrumento de inversién. El precio o valor
de dichas unidades se obtiene de dividir el patrimonio valorado entre el nimero de
participaciones en circulacién. El rendimiento del fondo se hace efectivo en el momento
en que el inversionista decide retirar sus participaciones.

2. Ventajas de Invertir en un Fondo de Inversion

Invertir a través de un fondo de inversion presenta varias ventajas, tanto desde el punto de
vista de la gestién profesional que se hace de los activos en cartera (valores), como por la
diversificacién de las inversiones que se administran a través del fondo. Debido a lo
anterior, el invertir a través de un fondo presenta, entre otros, los siguientes beneficios:

e Alcanzar economias de escala al momento de ejecutar las inversiones, debido a los

volimenes de inversiéon que el fondo administra

e Acceso potencial a mejores rendimientos que los obtenidos individualmente por el

inversionista
e Menor riesgo al acceder a una cartera diversificada
e Liquidez (dependiendo de las condiciones especificas de cada fondo)
e Informacién real y oportuna

e Gestion profesional

L El contrato de fondo de inversidn esta regulado en los articulos 74 y 75 de la Ley del Mercado de Valores y
Mercancias, decreto 34-96 del Congreso de la Republica y sus reformas.
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3. Clasificacién de los Fondos de Inversién

Los fondos de inversién se pueden clasificar de acuerdo con el tipo de instrumentos en los
que invierten (renta fija y/o renta variable) y de acuerdo con la modalidad del fondo (abierto
o cerrado).

Por tipo de Instrumento

Fondos de Inversién de Renta Fija:

O

Son los fondos que invierten sus recursos en valores de renta fija; es decir
que dichos valores pagan un rendimiento, interés o dividendo previamente
establecido y fijo durante el tiempo. Ello no implica que el rendimiento que
el fondo pague sea fijo ya que los instrumentos en los que el fondo invierte
podréan tendran fluctuaciones en el precio.

Fondos de Inversiéon de Renta Variable:

O

Son los fondos que invierten sus recursos en valores de renta variable; cuyo
rendimiento, interés o dividendo esté sujeto a variaciones en el tiempo por
el cambio en el precio de los valores.

Fondos de Inversiéon de Renta Mixta:

O

Son los fondos que invierten sus recursos tanto en valores de renta fija como
en valores de renta variable, seguin el criterio del gestor o administrador
del fondo, con el fin de mantener un nivel de riesgo moderado pero
permitiendo a los inversionistas tener acceso a una mayor rentabilidad que
la que ofrecen los fondos de inversién de renta fija.

Por modalidad del Fondo

Fondos de Inversién “abiertos”:

O

Son los fondos en los que los inversionistas pueden ingresar en cualquier
momento por medio de la compra de participaciones a un valor de
participacion de mercado; usualmente, tienen vida indefinida y el capital
invertido en el mismo podra variar de acuerdo con salidas o entradas de
inversionistas.




IDCE

valores

e Fondos de Inversién “cerrados”:

o Son los fondos que se constituyen con una cantidad fija maxima de
participaciones, con cuya colocacién se busca llegar a un monto definido de
inversién. Al alcanzar ese monto, el fondo estard cerrado a nuevos
inversionistas y no podra continuar captando recursos. Usualmente estos
fondos tienen un plazo de vida definido, al término del cual el fondo
liquidard sus posiciones y repartird los beneficios obtenidos a los
participantes.

4. Diversificacidn de Inversidn de los Fondos de Inversién

Dentro de la administracion del riesgo, el administrador del fondo debera velar por
mantener una diversificacion adecuada. El objetivo de la diversificacion debera ser la
inclusién de activos no correlacionados, es decir, valores complementarios que no sigan
los mismos patrones de riesgo. Un fondo de inversién debe estar diversificado a pesar de
tener una estrategia de inversion especifica. A manera de ejemplo, si el fondo se especializa
en renta fija debe estar diversificado dentro de esta categoria y por lo tanto invertir en
instrumentos de renta fija de distintos emisores, pertenecientes a diferentes industrias o
sectores econdémicos, con distintos plazos y en distintos paises.
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FONDO LIQUIDO DE INVERSION QUETZALES IDC

1. Naturaleza del fondo de inversién FONDO LIQUIDO DE INVERSION QUETZALES
IDC

El fondo de inversion FONDO LIQUIDO DE INVERSION QUETZALES IDC (en adelante
también denominado como el “Fondo”) es un fondo de renta mixta? y modalidad abierta®
y de mercado de dinero que invierte en valores emitidos por emisores publicos o privados,
de conformidad con lo que establece el Contrato y este Prospecto. Su agente
administrador es IDC Valores, S.A. (en adelante el “Agente”, el “Agente Administrador” o
“IDC Valores”, indistintamente), quien recibird dinero del Inversionista con el objeto de
invertirlo por cuenta de éste, de manera sistematica y profesional, en valores de
conformidad con lo que establecen los articulos 3 y 74 de la Ley del Mercado de Valores 'y
Mercancias, Decreto nimero 34-96 del Congreso de la Republica de Guatemala y sus
reformas (en adelante, la “Ley MVM”) - o los que regulen la materia en el futuro - y el
Contrato, y al vencimiento o terminacién del mismo se obliga a devolver el capital recibido
con sus frutos, cargando una comisién cuyo monto se define en el Contrato y este
Prospecto.

Es importante considerar que FONDO LIQUIDO DE INVERSION QUETZALES IDC puede
presentar variaciones en el valor de sus participaciones, al alza o a la baja, y que podria
darse la situacion que no genere beneficios mensuales.

El Fondo esté disefiado para los Inversionistas que requieran disponer de su capital en el
corto plazo, buscando realizar una inversién a corto y mediano plazo con el propésito de
maximizar el crecimiento de su patrimonio por medio del Fondo, con un riesgo
diversificado con un rendimiento atractivo. Es importante que el Inversionista conozca el
nivel de riesgo que asume al invertir en un fondo de inversién y se asesore con un asesor
independiente o con el Agente Administrador sobre los riesgos que conllevard invertir en
FONDO LIQUIDO DE INVERSION QUETZALES IDC; para el efecto, en el Contrato del
Fondo se ha incluido una serie de declaraciones que el Inversionista debe aceptar, previo
a la firma del Contrato.

2 Un fondo de renta mixta es aquel cuyos recursos se invierten tanto en valores de renta fija como en valores de renta variable,
segln el criterio del gestor o administrador del fondo, con el fin de mantener un nivel de riesgo moderado pero permitiendo
a los inversionistas tener acceso a una mayor rentabilidad que la que ofrecen los fondos de inversién de renta fija.

3 Un fondo abierto es aquel en el que los inversionistas pueden ingresar en cualquier momento por medio de la compra de
participaciones a un valor de participacion de mercado; usualmente, tienen vida indefinida y el capital invertido en el mismo
podra variar de acuerdo con salidas o entradas de inversionistas.
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2. Objetivo del fondo de inversiSn FONDO LIQUIDO DE INVERSION QUETZALES
IDC y descripcién del Agente Administrador

FONDO LiQUIDO DE INVERSION
QUETZALES IDC es un fondo de inversién
de renta mixta de modalidad abierta,
dirigido a Inversionistas que buscan
rentabilidad con riesgo moderado.

El Fondo ha sido creado para los
Inversionistas que desean tener exposicion
a renta fija y variable con mejores
expectativas de rentabilidad a corto vy
mediano plazo que la obtenida en
certificados de depdsito bancarios a corto
FONDO LIQUIDO DE INVERSION | plazo.

QUETZALES IDC El portafolio de FONDO LIQUIDO DE
INVERSION  QUETZALES IDC estard
conformado  fundamentalmente  por
valores de emisores estatales como
corporativos, publicos o privados, con
plazos generalmente superiores a un afio.
Con el propdsito de mitigar y controlar los
riesgos inherentes a este tipo de
inversiones, el Agente Administrador
buscara tener una diversificaciéon adecuada
tanto a nivel de emisores como tipo de
valores, plazo y localizacién geografica.

IDC Valores S.A. es un Agente de Bolsa
registrado ante el Registro del Mercado de
Valores y Mercancias.

IDC Valores, S.A. forma parte de IDC
Network, corporacién conformada desde el

no 1995, 4s de 25 anos d
Agente Administrador de FONDO ano con mas de anos de

LIQUIDO DE INVERSION QUETZALES | T@vecteria —en el = mercado
IDC centroamericano,  especializdndose  en

asesoria financiera, fusiones y

adquisiciones, proyectos de desarrollo

inmobiliario, inversiones en  energia

eléctrica e infraestructura, asi como la
administracién de inversiones de capital
privado en distintas industrias a través de la




IDCE

valores

conformacién de fondos de inversion en
Guatemala y en el extranjero.

IDC Valores S.A. serd el Agente
Administrador y gestor activo de FONDO
LIQUIDO DE INVERSION QUETZALES IDC.

Actividades del Agente Administrador

El  Agente  Administrador  buscara
maximizar el valor de los aportes hechos
por los Inversionistas a través de
inversiones  diversificadas, = esperando
lograr un rendimiento superior al promedio
de las tasas de interés pasiva en quetzales
pagadas por las instituciones que operan
dentro del sistema bancario guatemalteco.
Las principales actividades del Agente
Administrador son:

e Invertir los recursos de FONDO
LIQUIDO DE INVERSION
QUETZALES IDC por cuenta y
riesgo de los Inversionistas,
siguiendo el mandato y politicas de
inversion  establecidas en este
Prospecto y en el Contrato.

e Controlar y administrar el flujo de
caja del Fondo.

e Mantener y llevar la contabilidad
del Fondo.

e Calcular diariamente el valor actual
neto (VAN) de las Unidades de
Participacion (segin se definen
estas mas adelante).

e Mantener relacién y monitoreo
financiero de las entidades en
donde los recursos del Fondo estén
invertidos.

e Generar estados de cuenta en la
periodicidad  indicada en el
Contrato.

e Elaborar un informe mensual con la
composicién de cartera del Fondo y
rendimientos generados durante
cada periodo.
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e Atender a las solicitudes de
inversion o desinversién de los
Inversionistas.

e Cuando el inversionista solicite una
desinversion, entregar el valor de su
participacion.

e Buscar nuevas oportunidades de
inversién para el Fondo.

e Gestionar el diferencial cambiario.

No Periodo de Permanencia Minimo

El Inversionista podra realizar
desinversiones totales o parciales a partir
del dia habil siguiente a aquel en que los
fondos correspondientes a su inversion se
encuentren disponibles en la cuentas del
Fondo que maneje el Agente
Administrador; quedando la devolucién del
valor de la inversion a los términos de este
Contrato.

Monto Minimo de Inversién

El monto minimo de inversién inicial seréa
de Q.25,000.00 (veinticinco mil quetzales
exactos) y podrd ser incrementado en
multiplos de Q.1,000.00 (mil quetzales
exactos).

El saldo minimo que deberd mantener un
Inversionista para estar activo en FONDO
LIQUIDO DE INVERSION QUETZALES IDC
deberd ser de Q.25,000.00 (veinticinco mil
quetzales).

La inversion inicial serd documentada
mediante un Certificado de Inversion; el
saldo periédico de la inversién se hara
constar en el estado de cuenta mensual
que se envie al Inversionista.

Registros Contables del Agente
Administrador

Los valores que componen los activos de
inversion (valores) de FONDO LIQUIDO DE
INVERSION QUETZALES IDC serédn en
todo momento de exclusiva propiedad de
los Inversionistas activos del Fondo vy
deberén ser contabilizados por el Agente
Administrador en su contabilidad en
cuentas de orden, manteniendo total
independencia entre los activos propios
del Agente Administrador y los de FONDO

7
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LIQUIDO DE INVERSION QUETZALES IDC,
tal como se establece en el articulo 75 de
la Ley del Mercado de Valores vy
Mercancias.

3. Unidades de Participacion

Unidades de Participacién

Al realizar una inversién, el Inversionista
aporta dinero al Fondo adquiriendo
unidades de participacién (a lo largo de
este prospecto, las “Unidades de
Participacion”), las cuales representan el
derecho de propiedad del Inversionista
sobre los activos del Fondo.

Constancias

Las Unidades de Participacion de los
Inversionistas se haran constar en cada
Certificado de Inversién y en los estados de
cuenta periédicos que el Agente
Administrador entregue al Inversionista.
Dichos documentos indicaran, entre otra
informacién que el Agente Administrador
estime  necesario hacer saber al
Inversionista, el total de Unidades de
Participaciéon adquiridas, la fecha de
adquisicion, y el valor de las Unidades de
Participacion.

Valor Actual Neto (VAN) del Fondo

El valor actual neto del Fondo FONDO
LIQUIDO DE INVERSION QUETZALES IDC
se obtiene de la diferencia entre el total de
activos y el total de pasivos, segin su
valorizacién diaria; este célculo se realiza al
final del cierre contable de cada dia
calendario.

Para la determinacién del valor actual neto,
los activos y pasivos se valoran de acuerdo
con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIFs).

Célculo del Valor de las Unidades de
Participacion

El valor o precio de la Unidad de
Participacion se obtiene al dividir el valor
actual neto (VAN) del Fondo, calculado al
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final de cada dia, entre el nimero de
Unidades de Participacién en circulacién al
final del mismo dia.

Valor Inicial de las Unidades de
Participacion

Cada Unidad de Participacién tendra un
valor inicial de Q.100.00 (cien quetzales
exactos). Dicho valor
disminuird diariamente, segun el valor
actual neto (VAN) y la cantidad de
Unidades de Participacién en circulacion,
calculados al final de cada dia.

aumentard o

Precio de Suscripcién de las Unidades de
Participacién para inversiones

El precio que regira para la suscripcién de
Unidades de Participacion serd el calculado
al cierre del dia anterior de acuerdo con la
metodologia anteriormente descrita.

Incremento de Participacién

Los Inversionistas que deseen incrementar
su participacion mediante adquisicién
adicional de Unidades de Participacion lo
podran realizar en cualquier dia habil.

El incremento se hard mediante
aportaciones dinerarias adicionales, sin
limite de monto; dicho incremento debera
notificarlo inmediatamente a IDC Valores
por cualquier medio de los canales de
comunicacion  escritos o digitales
autorizados, adjuntando las constancias de
los depodsitos o transferencias de los
montos correspondientes a las inversiones
adicionales que haga en el Fondo.
Cualquier incremento de inversiéon se
operara y acreditard a partir del dia habil
siguiente en que el Inversionista notifique
el incremento de inversién y los fondos
estén disponibles en la cuenta del Fondo
que maneje el Agente Administrador,
momento a partir del cual, igualmente, se
iniciaran a generar los rendimientos a favor
del Inversionista.

Por cada inversion adicional realizada, el
Agente  Administrador  entregara  al
Inversionista un Certificado de Inversion.

Rendimiento de Unidad de Participacién

El Inversionista recibird el rendimiento
completo producido por sus Unidades de
Participacion en el FONDO LIQUIDO DE

9
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INVERSION QUETZALES IDC, menos los
impuestos correspondientes y la comisién
por administracion que cobrara el Agente
Administrador.

Desinversién de las Unidades de

Participacion

En caso un Inversionista decida retirar
parcial o totalmente su participaciéon en el
Fondo, deberd informar a IDC Valores su
deseo de desinvertir. En ese caso, los
fondos solicitados le serédn entregados en
un plazo méximo de veinticuatro horas,
después de presentada la solicitud de
desinversién, mediante la venta de sus
Unidades de Participacién al valor de las
Unidades de Participacion al cierre del dia
anterior.

No obstante, IDC Valores procurara
mantener vigente un plan de contingencia
de liquidez para hacer frente a las
desinversiones parciales o totales de los
Inversionistas.

En el caso que FONDO LIQUIDO DE
INVERSION QUETZALES IDC no cuente
con liquidez disponible para atender una
solicitud de desinversion, por tener sus
fondos monetarios completamente
invertidos y que circunstancias del mercado
no permitan una inmediata liquidacién de
los instrumentos de inversion, el Agente
Administrador tendré un plazo méaximo de
90 dias habiles a partir de la fecha en que
el Inversionista solicite el retiro de las
Unidades de Participacion.

Certificado de Desinversidn

Las desinversiones parciales que requiera
el Inversionista ser hardn constar en un
Certificado de Desinversion que IDC
Valores le entregara al Inversionista y con el
cual se acreditardn las Unidades de
Participacion que el Agente Administrador
ha devuelto al Inversionista. El estado de
cuenta reflejard  las  desinversiones
realizadas por el Inversionista.

Metodologia para la valorizacién de los

Activos del Fondo

La metodologia para la determinacién del
valor de la cartera de titulos (activos totales)

10
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de FONDO LIQUIDO DE INVERSION
QUETZALES IDC consiste en la valoracién
de estos a precios de mercado.

El Agente Administrador de FONDO
LIQUIDO DE INVERSION QUETZALES IDC
cotizard con fuentes internacionales, de
manera diaria, para determinar el valor de
los titulos valores dentro del portafolio del
Fondo. Se registraran diariamente las
plusvalias o minusvalias que afectan el valor
de los titulos.

Esta metodologia tiene como caracteristica
que refleja continuamente los ajustes de
precio que se originan en el mercado como
efecto de la oferta y la demanda de los
valores, condiciones econdmicas y politicas
o de la situacién financiera del emisor. Las
ganancias y/o pérdidas de los titulos se
contabilizan diariamente, en comparacién
con el precio anterior, esto ocasiona que
puedan presentarse variaciones en la
asignacion de rendimientos que se reflejen
en pérdidas o ganancias en el valor de la
participacion, producto del ajuste.

Transferencia de las Unidades de

Participacion

Las Unidades de Participacién en el Fondo
podran ser transferidas a otro Inversionista,
siempre y cuando: i. el Inversionista
informe por escrito sobre su intencién de
transferencia al Agente Administrador
quien debera resolver su aprobacién o no
aprobacién; a la solicitud se deben ajuntar
los requisitos del tercero potencial
adquirente que en dicho momento
requiera el Agente Administrador a los
nuevos inversionistas. ii. el nuevo
Inversionista cumpla con todos los
requisitos  legales,  contractuales vy
administrativos establecidos por el Oficial
de Cumplimiento del Agente
Administrador para poder recibir la
inversién, incluyendo los requisitos vy
obligaciones de las leyes y normativa para
prevenir el lavado de dinero 'y

11
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financiamiento al terrorismo y otras
establecidas por cualquier ente regulador.
iii. Se presente a IDC Valores el documento
que acredite la transferencia de Unidades
de Participacién acordada entre el
Inversionista actual y el tercero adquirente.
Luego de realizada la transferencia de
Unidades  de Participacion, IDC
Valores registrara los cambios
correspondientes en los registros de
FONDO LiQUIDO DE INVERSION
QUETZALES IDC, a nivel de sistemas y en
contabilidad.

4. Algunos riesgos asociados a invertir en FONDO LIQUIDO DE INVERSION
QUETZALES IDC

FONDO LIQUIDO DE INVERSION QUETZALES IDC contaré con un Comité de Inversiones
enfocado en identificar oportunidades de inversién; dicho comité actuara en conjunto con
el Comité de Riesgos y Vigilancia y entre ambos aplicaran politicas de inversion y
administracion de riesgos, implementadas por el Oficial de Cumplimiento Cumplimiento
del Agente Administrador, buscando como prioridad preservar el capital de los
Inversionistas. A continuacién, se exponen algunos de los riesgos que se mantendran
constantemente bajo medicién, monitoreo y control.

Riesgo de Crédito

Es el riesgo que surge de que uno o mas
de los emisores de valores en los que el
Fondo esté invertido dejen de cumplir con
sus obligaciones, o que la negociacién de
dichos valores se suspenda debido a
situaciones de insolvencia de los
respectivos emisores. Asimismo, se refiere
a la fluctuacion de los activos en los que el
Fondo invierta, pudiéndole ocasionar
pérdidas de capital y afectar directamente
el rendimiento.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que el Fondo no tenga la
capacidad de cumplir con los plazos
establecidos de las solicitudes de
desinversion de unidades de participacion
por los inversionistas, sin incurrir en costos

12
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financieros fuera de mercado. Es decir, se
refiere a la capacidad que tienen los
instrumentos financieros de poder ser
negociados en el mercado secundario para
poderlos convertir en dinero en efectivo.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de incurrir en pérdidas como
consecuencia de movimientos adversos en
los precios de los mercados financieros,
que generalmente se derivan de cambios
en las condiciones econémicas y politicas
de la plaza o regién donde estan
establecidos los emisores. Adicionalmente,
existe un riesgo inherente de cada pais
sobre el pago de la deuda soberana, asi
como el cumplimiento de sus otras
obligaciones, y de las decisiones de
politicas econémicas (monetarias y fiscales)
implementadas que puedan afectar los
rendimientos del cada mercado. Estos
movimientos impactan de manera directa
en los precios, las tasas de interés y los
tipos de cambio. Respecto a FONDO
LIQUIDO DE INVERSION QUETZALES IDC,
cuyo portafolio de inversiones estara
dirigido a instrumentos de renta fija, la
exposicién a este tipo de riesgo incide
directamente en los precios y las tasas de
los titulos en los que se invierte en el
mercado internacional.

Al riesgo de mercado cuando se le
cataloga como sistémico, también se le
denomina “riesgo no diversificable” ya que
considera un riesgo residual que no puede
mitigarse, aun cuando los valores
individuales estén 6ptimamente
diversificados. Este riesgo existe en todo
tipo de inversiones.

Riesgo Operativo

Es el riesgo de incurrir en pérdidas debido
a la inadecuacion o fallas en los procesos,
ya sea por el incumplimiento de politicas y
reporteria, liquidaciéon de compras y ventas
de inversiones, contabilidad, atencién al
cliente, etc. Adicionalmente, este riesgo
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contempla las fallas del personal o sistemas
internos del Agente Administrador, asi
como aquellos causados por eventos
externos al mismo. Este tipo de riesgos
también incluye los riesgos tecnoldgicos y
los ataques cibernéticos que pudieran
afectar la operatividad del Administrador
del Fondo.

Riesgo Legal

Es el riesgo de que haya cambios
regulatorios,  legales, fiscales, de
cumplimiento, interpretacién de contratos,
entre otros que obliguen al Fondo a
terminar sus operaciones o bien a incurrir
en gastos no esperados que afecten el
rendimiento neto esperado del
inversionista. Al regirse por las normas
legales y reglamentarias en Guatemala,
existe un riesgo por incumplimiento de la
normativa, el cual puede ocasionar una
suspension parcial o cancelacion definitiva
del Fondo por parte del Registro del
Mercado de Valores y Mercancias. En el
dltimo caso, el Fondo se tendrd que
liquidar y restituir a los Inversionistas el
valor de sus Unidades de Participacion al
valor actual neto del dia en que se ordene
la cancelacion definitiva, sin
responsabilidad adicional para el Agente
Administrador.

Riesgo por inactivacién del Fondo

Es el riesgo de que el Agente
Administrador  incumpla con normas
legales y reglamentarias de gestion,
reporteria, entre otras obligaciones, y que
a consecuencia de ello el Registro del
Mercado de Valores y Mercancias
suspenda temporalmente o cancele
definitivamente el Fondo. En el ultimo
caso, el Fondo se tendra que liquidar y
restituir a los Inversionistas el valor de sus
Unidades de Participacién al valor actual
neto del dia en que se ordene la
cancelacion definitiva, sin responsabilidad
adicional para el Agente Administrador.
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5. Mecanismos para la administracién de riesgos

A continuacioén, se describen las principales herramientas que seran implementadas por
IDC Valores, S.A. para administrar y mitigar los diferentes riesgos asociados tanto a la
gestion del Fondo como a su portafolio de inversion.

IDC Valores, a través del Comité de Riesgos y Vigilancia establecerd los mecanismos y
procesos que considere necesarios para identificar, medir, monitorear, controlar y mitigar
los riesgos asociados al portafolio de FONDO LIQUIDO DE INVERSION QUETZALES IDC.

Dichos mecanismos se refieren principalmente a:

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se controlard vy
mitigara, en primera instancia, mediante el
apego del Comité de Inversiones a la
Politica de Inversiéon determinada de
manera especifica para FONDO LIQUIDO
DE INVERSION QUETZALES IDC, evitando
mantener concentraciones en un solo
emisor mayores al 20% y en un solo pais,
distinto a Guatemala, mayores al 50% del
portafolio.

Adicionalmente, se  monitoreard el
desempefio financiero y evolucién de las
calificaciones de riesgo de las posiciones
de inversion, utilizando los reportes e
informes emitidos por agencias
calificadoras de riesgo internacionalmente
reconocidas (Moodys, S&P, Fitch, PCR
entre otras). Los informes de las
calificadoras de riesgo por lo general
presentan, comparativamente, la sanidad
financiera y crediticia del emisor; con lo
cual se monitoreard de forma periddica la
evolucién financiera de los emisores en
donde se tendra invertido el portafolio, con
especial énfasis en la calificacion de riesgo
asignada, para asegurar que se mantiene
dentro de pardmetros establecido en la
politica de inversién.
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El  Agente Administrador mantendra
constante monitoreo de la tendencia
macroecondémica de la regién y
especificamente en los paises en donde se

tengan posiciones de inversion,
identificando oportunamente, factores del
mercado que puedan incidir

negativamente en las posiciones abiertas.
Para esto, utilizard fuentes de informacién
calificada y confiable, a criterio del Agente
Administrador.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se administrara
creando mecanismos para el monitoreo y
control constante de los movimientos de
desinversion del Fondo y su adecuada
correspondencia con las  posiciones
liquidas que el Fondo maneje.
Adicionalmente se documentard un plan
de fondeo de contingencia, teniendo
claramente identificadas las fuentes de
fondeo de corto plazo que puedan
utilizarse mediante operaciones de reporto
o lineas de crédito previamente
autorizadas.

Riesgo de Mercado

El monitoreo y control del riesgo de
mercado se hard a través del célculo del
Valor en Riesgo (Value at Risk, VAR por sus
siglas en inglés) del portafolio de inversion
del Fondo, que consiste en estimar la
pérdida potencial méaxima del portafolio
del Fondo, dado un nivel de confianza
esperado.  Paralelamente  se  utiliza
informaciéon histérica de movimientos de
instrumentos especificos de inversioén para
estimar  diferentes  escenarios  de
rendimiento del Fondo.

El Agente Administrador del Fondo,
mantendréd un continuo andlisis de las
tendencias  econdmicas,  financieras,
sectoriales, politicas, sociales y del
mercado en general de las plazas y regién
en donde se mantengan posiciones de
inversién del Fondo y sus impactos en las
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tasas de interés, tipo de cambio y precios
de los instrumentos de inversion.

Riesgo Cambiario

El Agente Administrador monitorearad sus
posiciones en valores distintos a la moneda
del Fondo, es decir, todas aquellas
inversiones del Fondo que se encuentren
en una moneda distinta a quetzales.
Asimismo, el Agente Administrador sera
encargado, mediante sus métricas de
riesgo, de establecer el impacto de las
devaluaciones y apreciaciones de las
distintas monedas en las que se encuentre
invertido. El Agente Administrador tomara
las medidas de inversiéon o desinversion,
segun considere conveniente, para mitigar
el impacto de las volatilidades en el tipo de
cambio al que el Fondo se pudiera
enfrentar.

Riesgo Operativo

El Agente Administrador del Fondo
aplicard mecanismos de control para
verificar el cumplimiento de sus politicas y
procedimientos establecidos para prevenir
la ocurrencia de eventos de riesgo
operacional. Asimismo, el Administrador
cuenta con un equipo de tecnologia para
evitar y responder ante los ataques
cibernéticos.

Riesgo por Inactivacién del Fondo

El Agente Administrador del Fondo sera el
encargado del cumplimiento de todas las
normas legales y de gestién, con el
objetivo de evitar una suspensién temporal
o cancelacion total del Fondo por parte del
Registro del Mercado de Valores vy
Mercancias. Por lo tanto, el Agente
Administrador llevara un control interno de
los  cumplimientos y requerimientos
mensuales.

Riesgo Legal

El Agente Administrador del Fondo por
medio de su Departamento Juridico,
mantendrd un constante monitoreo de la
emisién de nuevas leyes y disposiciones
regulatorias, que puedan de alguna forma
afectar el funcionamiento del Fondo,
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analizando y proponiendo alternativas para
mitigar los impactos en el mismo.

6. Politicas de inversién

IDC Valores invertira el dinero del Inversionista, por cuenta y riesgo de éste, de manera
sistematica y profesional, en valores emitidos por emisores publicos o privados, siempre y
cuando cumplan con lo establecido en el articulo 3 de la Ley MVM, es decir que: i. se trate
de valores colocados mediante oferta publica; ii. se trate de valores ofrecidos mediante
oferta privada directamente al Fondo a través de su Agente Administrador, dada la
naturaleza de vehiculo o mecanismo de inversién colectiva del Fondo; o iii. se trate de
valores ofrecidos por el Estado de Guatemala, las entidades descentralizadas, auténomas
o semiauténomas, el Banco de Guatemala, las municipalidades y las instituciones
fiscalizadas por la Superintendencia de Bancos. Las inversiones serdn previamente
aprobadas por el Comité de Inversiones de IDC Valores y deberan quedar debidamente
documentadas, para respaldar la realizacién de tales ofertas; en ningln caso IDC Valores
recibird instrucciones especiales de los Inversionistas con relacién a los recursos que se
aportan por parte de estos.

Los recursos del Fondo podran invertirse
en quetzales, asi como en cualquier otra
moneda que apruebe el Agente
Administrador, y segun las
recomendaciones del Comité de Inversion.
En cuanto a la participacién por moneda, el
Fondo podré invertir hasta el 100% de sus
activos administrados en  quetzales,
mientras que, en cualquier otra moneda
diferente al quetzal, podré invertir hasta el
30% de dichos activos en su conjunto,
considerando que las inversiones en una
misma moneda, diferente al quetzal, no
podran pasar el 15% de los activos
administrados. Los riesgos asociados al
tipo de cambio y su gestidon estan
detallados en la secciéon de riesgos del
Prospecto

Moneda de Inversién del Fondo

Los recursos del Fondo podran invertirse
en valores emitidos por emisores publicos
o privados de cualquier estado.. EI Comité
de Inversiones definird la politica de

Mercado Geografico de Inversion
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diversificacién adecuada, misma que podra
cambiar de tiempo en tiempo de acuerdo
a las condiciones de mercado y productos
de inversion disponibles, entre otros
factores.

Tipos de Instrumentos y/o Valores
(de acuerdo con el Decreto 34-96 del
Congreso de la Republica de Guatemala
de la Ley del Mercado de Valores 'y

Mercancias)

FONDO LiQUIDO DE INVERSION

QUETZALES IDC podréd invertir en los

siguientes instrumentos y/o valores:

Efectivo (depdsitos bancarios)

e Certificados de depdsito a plazo
(bancarios)

e Valores de Deuda

e Bonos del Tesoro

e Participacion en otros fondos

e Acciones Preferentes o Comunes

e Certificados fiduciarios

e Todos los valores publicos o
privados contemplados en los
articulos 2y 3 de la Ley del Mercado
de Valores y Mercancias, Decreto
34-96 del Congreso de la Republica
de Guatemala y sus reformas.

Limites de inversién

e Los recursos del Fondo se podran
invertir en depdsitos de ahorro o a
plazo  representados mediante
certificados de depdsito, en bancos
constituidos legalmente hasta el
100% del total de los activos
administrados del Fondo, sin
exceder el 20% del total de activos
administrados en una misma
entidad bancaria.

e El Fondo podra  mantener
depdsitos monetarios o de ahorro,
para atender las demandas de
desinversion segun las necesidades
de liquidez que este estime de
tiempo en tiempo.

e Los recursos del Fondo no podran
invertirse en mas del 20% del total
del capital del emisor donde
invierta, salvo el Comité de
Inversiones y el Comité de Riesgos
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autoricen un  monto  mayor,
debiendo informar al Inversionista
sobre dicha decisién

Los recursos del Fondo podran
invertirse en titulos valores del
estado central de Guatemala y
estados de cualquier pais hasta el
100% de los recursos del Fondo,
siempre y cuando la inversién en un
mismo emisor no supere el 20% del
total de activos administrados del
Fondo. Los recursos del Fondo
podran invertirse en titulos valores
de empresas hasta el 100%,
siempre y cuando la inversién en un
mismo emisor no supere el 20% del
total de los activos administrados
del Fondo. En el caso que, con
autorizacion  del  Comité de
Inversiones y el Comité de Riesgos
y Vigilancia, se invierta en mas del
20% del total del capital del emisor,
se deberd informar de tal hecho al
Inversionista.

Los recursos del Fondo se podran
invertir en valores que cuenten o no
con calificacién de riesgo.

Los recursos del Fondo se podran
invertir en emisiones cuyo plazo en
promedio ponderado por todas las
inversiones no exceda los 5 afios.

Calificacion de riesgo de los valores en

los que invierte el Fondo

Los recursos del Fondo se podran
invertir en valores que cuenten o no
con calificacién de riesgo

Los recursos del Fondo se podran
invertir en valores que no cuenten
con calificacién de riesgo, cuando
el Agente Administrador realice el
analisis de riesgo correspondiente
para determinar si realiza o no la
inversion.
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e Los recursos del Fondo se podran
invertir en valores que cuenten con
calificacion de riesgo: i. si se trata
de valores emitidos por estados,
éstos  deberdn  contar  con
calificacion internacional de largo
plazo minima B. ii. Si se trata de
valores emitidos por entidades
privadas, deberan contar con una
calificaciéon local de largo plazo de
minima BB-.

Sectores

El Comité de Inversiones, a través de la
politica de diversificacion, determinard la
asignacion de inversién entre sector
publico y privado. En cualquier momento,
el Comité de Inversiones podra decidir que
los recursos del Fondo estén invertidos
hasta en un 100% en solo un sector, ya sea
el publico o privado.

Politica de Apalancamiento

FONDO LiQUIDO DE INVERSION
QUETZALES IDC se podra apalancar hasta
en un 40%, segun lo determine el Comité
de Inversiones.

Plazo o Duracién de los Instrumentos de
Renta Fija

Los valores en los cuales podra invertir el
Agente Administrador no podran exceder
de un promedio ponderado de 5 afios.

Inversiones en Moneda Extranjera

El Fondo podra invertir en quetzales en
todo momento y si desea invertir en
cualquier otra moneda, esta inversién
deberd ser aprobada por el Agente
Administrador en conjunto con el Comité
de Inversiones.

Politica de Transparencia

El Agente Administrador no obtendra
ganancias por diferenciales en tasa; este se
regird bajo la politica de transparencia en
donde todo rendimiento neto generado
sera traslado a los Inversionistas.

Entidad de Custodia

El portafolio del Fondo contendra valores,
ya sean estos valores representados
fisicamente o por medio de anotaciones en
cuenta, que seran custodiados en cualquier
institucion ~ autorizada por ley para
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proporcionar servicios de custodia de
valores, que a juicio del Agente
Administrador, satisfaga los requerimientos
de seguridad en atencién a resguardar los
intereses de los Inversionistas.

Agente de Pago

IDC Valores, S.A.

7. Comisiones administrativas y de corretaje

Comisién por Administracién

El Agente Administrador cobrard una
comisién por servicio equivalente al 1.50%
anual, sin el Impuesto al Valor Agregado
(IVA), misma que se calculara diariamente
sobre el valor actual neto (VAN) diario del
Fondo y se cargard mensualmente de
forma proporcional a los Inversionistas
segun sus Unidades de Participacion. La
comisién sera cobrada de forma mensual y
se emitira la factura correspondiente a cada
Inversionista.

Comisién por Corretaje

El Agente Administrador cobrard a
FONDO LiQUIDO DE INVERSION
QUETZALES IDC una comisién de corretaje
equivalente al 0.25%, sin el Impuesto al
Valor Agregado (IVA), por cada operacion
realizada por cuenta del Fondo y se cargara
como costo general del Fondo. Esta
comision se aplicaréd a cargo del Fondo y se
asignara a prorrata entre los Inversionistas,
segun las Unidades de Participacion de las
que sean titulares, la misma se vera
reflejada en el estado de cuenta
correspondiente.

Comisién Inicial

El Agente Administrador no cobrard una
comision inicial al momento de invertir en
FONDO LiQUIDO DE INVERSION
QUETZALES IDC.

Comisién de Salida

El Agente Administrador no cobrara
comision de salida al momento de
desinvertir en FONDO LIQUIDO DE
INVERSION QUETZALES IDC.
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Penalizacién por Salida Anticipada

Dado que no existe un periodo de
permanencia minimo, no se cobra
penalizacion alguna en este concepto.

8. Comunicacién con Inversionistas

Estados de Cuenta

El  Agente  Administrador  remitira
mensualmente al Inversionista un estado
de cuenta individual, por medio fisico o
electrénico, el cual contendra el detalle de
la cantidad y especie de los valores que
conforman la cartera del Fondo, asi como
el saldo del monto invertido por el
Inversionista, las inversiones y
desinversiones  realizadas  por el
Inversionista durante el mes calendario
anterior, la cantidad y el valor de las
Unidades de  Participaciéon 'y los
rendimientos generados durante el mes
calendario anterior. El Estado de Cuenta se
enviara cinco diez (10) dias habiles después
del dltimo dia calendario del mes
inmediato anterior.

Perspectiva Econémica y Visién del
Agente Administrador

El Agente Administrador preparard
semestralmente un informe en donde
presentara su opinion respecto a temas
macroeconémicos, microeconémicos,
financieros 'y de oportunidades de
inversion. En este documento se
describiran las inversiones actuales de
FONDO LiQUIDO DE INVERSION
QUETZALES IDCy las perspectivas de este.

Hechos relevantes

El Agente Administrador informard al
Inversionista de cualquier hecho relevante
que afecte su inversién, mediante correo
electrénico dentro de los cinco (5) dias
habiles después de ocurrido y/o el hecho
relevante.

Se define hecho relevante: cualquier
cambio de administracién, cambios en la
legislacion que afecten negativamente a
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FONDO LiQUIDO DE INVERSION
QUETZALES IDC, impago por parte de
algun emisor de los valores propiedad del
Fondo, entre otros que el Agente
Administrador considere oportuno
reportar.

Consulta del Valor Actual Neto (VAN)

El  Agente  Administrador  calculara
diariamente el valor actual neto de FONDO
LIQUIDO DE INVERSION QUETZALES IDC
tomando la valorizacién del portafolio al
cierre de cada dia. Esta informacién podra
ser consultada por los Inversionistas
mediante comunicaciéon telefénica o por
medio de correo electronico al Agente
Administrador.

9. Estructura Organizacional del Agente Administrador

Consejo de Administracién

La Asamblea General de Accionistas del
Agente Administrador es la encargada de
nombrar a los miembros del Consejo de
Administracién.  Esta  determinard el
nimero de miembros y el plazo de
eleccién, que como maximo serd de 3

afios. Los miembros podran ser reelectos.

Comité de Inversiones

Este comité estard conformado por un
minimo de 3 miembros, dentro del cual 1
de los miembros debe ser una persona
independiente al Agente Administrador.
Los miembros deben ser personas con
conocimientos y experiencia en
administracién de inversiones, gestion del

riesgo y otras materias afines.

Los miembros del Comité de Inversion
seran nombrados por el Consejo de
Administracién del Agente Administradory
no podran pertenecer al Comité de Riesgos
y Vigilancia.
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Su conformacién se comunicard al
inversionista, asi como cualquier cambio en

la misma.

Comité de Riesgos y Vigilancia

Este comité estard conformado por un
minimo de 3 miembros, dentro del cual 1
de los miembros debe ser una persona
independiente al Agente Administrador.
Los miembros deben ser personas con
conocimientos y experiencia en
administracién de inversiones, gestion del
riesgo y otras materias afines. Los
miembros del Comité de Riesgos y
Vigilancia seran nombrados por el Consejo
de Administracién del Agente
Administrador y no podran pertenecer al
Comité de Inversiones.

Su conformacién se comunicard al
inversionista, asi como cualquier cambio en
la misma.

Proveeduria de Precios

Plataforma Bloomberg y quotes de
Broker/Dealers (Oppenheimer, BCP, GMP,
Jefferies).

Estos podran cambiar por decisién del

Agente Administrador, lo cual se hara del
conocimiento del Inversionista por medio
de las vias de comunicacién escritas o
digitales autorizadas y/o publicacién en el

sitio web del Agente Administrador.

Auditor Externo

Ernst & Young es la firma de auditoria del
Agente Administrador.

El Auditor Externo podra cambiar por
aprobaciéon del Agente Administrador, lo
cual se hard del conocimiento del
Inversionista por medio de las vias de
comunicacion  escritas o  digitales
autorizadas y/o publicacion en el sitio web
del Agente Administrador.

Asesores Legales

Departamento Juridico Grupo IDC
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e Ana Luisa Martinez-Mont Molina
e Paula Maria Medrano Séanchez

e José Rodrigo Barillas Garcia

e Zully Jadira Fuentes Izquierdo

Los asesores legales del Agente
Administrador  podran  cambiar  por
decision del Agente Administrador, lo cual
se harad del conocimiento del Inversionista
por medio de las vias de comunicacién
escritas o digitales autorizadas y/o
publicacion en el sitio web del Agente
Administrador.

10.Informacién sobre el Agente Administrador

IDC Valores S.A.

El Agente Administrador es una sociedad
andénima constituida de conformidad con la
legislaciéon guatemalteca, registrada como
Agente de Bolsa ante el Registro del
Mercado de Valores y Mercancias.

IDC Valores, S.A. ha sido pionera en la
estructuracién y colocacion de emisiones
de acciones preferentes y valores de deuda
en Guatemala, asi como en la
estructuracién y administraciéon de fondos
de inversion; pertenece a IDC Network.

IDC Network

Corporacién formada en 1995, con mas de
25 afnos de experiencia en Centroamérica,
brindado servicios de asesoria y consultoria
financiera y gestionando fondos de
inversién y proyectos, asi como invirtiendo
capital propio. Sus diversas areas de
operacion abarcan: fusiones y
adquisiciones en Guatemala, creacién vy
gestion de fondos de inversidn en
empresas de desarrollo tecnolégico vy
digital, industria de alimentos, entre otros.;
Asi mismo se han desarrollado proyectos
de bienes raices, estructuraciéon de
proyectos de energia e infraestructura y
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proyectos sociales, asi como la generacién
de oportunidades de inversiéon para
familias y empresas guatemaltecas.

Datos de Contacto

IDC Valores S.A.

Direccion: 12 calle 2-25 zona 10, Auvia,
Torre 2, nivel 12, municipio 'y
departamento de Guatemala

Teléfono: (502) 2291 8181

Correo electrénico:
idcvalores@grupoidc.com

27




